Demanda faz etanol subir, mas
a expectativa € de acomodacao

Cenarios
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Os precos do etanol hidratado,
que abastece diretamente os tan-
ques dos veiculos flex, comecaram
asafra de cana 2024/25 em altaem
decorréncia da demanda aqueci-
da. Mas a expectativa € de que co-
mecem a se acomodar nas proxi-
mas semanas, segundo analistas.

O valor do biocombustivel ven-
dido pelas usinas de Sao Paulo ja
subiu 4,7% nas trés primeiras se-
manas de abril, segundo o indica-
dor CepeaEsalq. A alta acontece
desde a terceira semana de marco
—nesse periodo, o indicador ja su-
biu 18,9%. Para os motoristas, a va-
riacao foi menor: desde meados de
margo, o prego nos postos paulis-
tas subiu 7,6%, segundo a Agéncia
Nacional do Petroleo, Gas Natural
e Biocombustiveis (ANP).

Como o preco da gasolina ven-
dida nos postos de Sao Paulo ficou
estavel, a correlagao entre o etanol
e o combustivel fossil aumentou,
saindo de 61% em meados de mar-
¢o para 65% na semana passada —
o que ainda favorece o consumo
do biocombustivel. O etanol s6
perde vantagem econdmica paraa
gasolina, para amédiada frota flex

brasileira, quando seu prego esta
acima de 70% do valor da gasolina.

Segundo Martinho Ono, diretor
da SCA Trading, a valorizacdo do
etanol refletiu o aumento expres-
sivo na demanda nos Gltimos me-
ses, que enfim respondeu a eleva-
da competitividade do etanol.

Em mar¢o, as vendas de etanol hi-
dratado chegaram a quase 1,9 bi-
lhao de litros, alta de 50% na compa-
racao anual, segundo dados preli-
minares da ANP. Em janeiro e feve-
reiro, as vendas ficaram proximas a
1,7bilhao de litros em cada més. Nos
mesmos meses de 2023, haviam fi-
cado em 1 bilhdo delitros.

Além disso, a oferta de etanol na
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transicao das safras 2023/24 para a
atual estava concentrada na mao
de poucas usinas, enquanto as dis-
tribuidoras estavam a procura de
ofertantes para atender a deman-
daaquecida, segundo Ono.

Para Willian Hernandes, socio
da consultoria FG/A, também cola-
boraram para a alta do etanol as
chuvas recentes levemente acima
do esperado. Além disso, ja come-
¢a a entrar nas contas do mercado
a perspectiva de redugao da pro-
dugao de etanol nesta temporada.
A consultoria projeta uma dimi-
nuicao de 1 bilhao de litros.

Para as proximas semanas, os
analistas acreditam que os pre-
¢os devem ceder com o avanc¢o da
moagem de cana e mais usinas
iniciando as atividades.

O comportamento dos pregos
do etanol depende também de co-
mo a Petrobras vai administrar a
pressao do mercado global. O tlti-
mo reajuste da gasolina A (pura)
foi em 1 de abril — desde entao, o
dolar subiu 3% e o Brent, 1%.

No médio prazo, como a pers-
pectiva é de reducao da produ-
¢ao de etanol em relac¢ao a safra
passada, os analistas avaliam que
os precos ainda podem subir. Pa-
raOno, ovalor médio do hidrata-
do neste ciclo deve ficar 20% aci-
ma da temporada passada.
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