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DISTRIBUICAO DE R$ 0,115/COTA, EQUIVALENTE A 122% NO MES SOBRE A COTA 55
PATRIMONIAL, ISENTA DE IMPOSTO DE RENDA
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RESERVAS DE LUCROS AVANCAM DE R$ 0,095 PARA RS 0,114 POR COTA

POSICAO NO GRUPO FRT ATINGE RS$ 50 MILHOES APOS APORTE COMPLEMENTAR DE R$ 5
MILHOES EM OPERAGAO INDEXADA AO CDI
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VOLUME MEDIO DIARIO DE NEGOCIAGAO DE R$ 911 MIL EM MARGO
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INFORMAGOES GERAIS

NOME DO FUNDO | FG/AGRO FUNDO DE

INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS

GESTAO | FG/A GESTORA DE RECURSOS
ADMINISTRAGAO | BRL TRUST DTVM S/A
CODIGO DE NEGOCIAGAO | FGAATI
PUBLICO-ALVO | INVESTIDORES EM GERAL
QUANTIDADE DE COTAS | 45.025.186

PATRIMONIO LIQUIDO (Capital Social) |
420.913.727

TAXA DE ADMINISTRAGAO | 115% AA.
SOBRE PL

TAXA DE PERFORMANCE | 10% SOBRE O
QUE EXCEDER 100% CDI A.A.

ATIVOS ALVO | CERTIFICADO DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO (CRA); CERTIFICADO DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIO (CRI); DEMAIS ATIVOS
DA CADEIA AGROINDUSTRIAL.

ATIVOS DE LIQUIDEZ | LETRAS DE CREDITO
DO AGRONEGOCIO (LCA); LETRAS DE CREDITO
IMOBIIARIO ~ (LCI);  LETRAS  IMOBILIARIAS
GARANTIDAS (LIG); COTAS DE FIAGRO E OUTROS

A FG/A vem utilizando o seu conhecimento no
setor agropecuario para trazer as melhores
oportunidades para seus cotistas. Com mais de
21 anos atuando junto ao agronegécio,
originamos e estruturamos mais de RS 30
bilhdes de reais.

O Agro é um setor que reconhecidamente exige
profundo conhecimento, e como gostamos de
falar, o pé sujo de barro, buscamos trazer essa
experiéncia do campo para dentro do fundo. O
agro é contraciclico, e, portanto, o fundo pode
ser um porto seguro para a volatilidade dos
outros mercados. Com capacidade de superar o
CDI, isencdao de imposto de renda e qualidade
de crédito vamos construindo essa nova
indUstria de FIAGRO, que possui potencial para
ser uma das principais estratégias de um
investidor de sucesso. Somos focados em risco
corporativo, em empresas que possuem
balanco auditado, com destaque para o
posicionamento no setor sucroenergético que
se trata de um setor ndo concentrado e com
empresas de faturamento entre RS 500
milhdes e RS 1 bilhdo. Estamos também sempre
atentos a oportunidades em outros setores do
agro que possam agregar ao nosso portfolio e
trazer beneficios aos nossos cotistas.
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Desconto
Patrimonial

1,80%

U

Devedores % de Originagao Propria % Alocado em CDI Duration da Carteira

17 83,9% 100% 1,97
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Menos pressa, mais lastro

Marco marcou o inicio do ciclo de cortes da Selic, com reducdo de 0,25 ponto
percentual promovida pelo Copom, levando a taxa basica para 14,75% ao ano. A
decisdo, undnime, veio abaixo da expectativa de parte do mercado e reforca uma
leitura que seguimos compartilhando: o ambiente ainda exige cautela. O cenério
externo continua adicionando complexidade. A guerra no Oriente Médio tem
impacto direto sobre o preco do petréleo, pressionando combustiveis, frete e,
por consequéncia, a inflagcdo. Ao mesmo tempo, a maior volatilidade cambial afeta
de forma desigual as diferentes cadeias do agronegécio. Em um contexto como
esse,com efeitos pouco lineares, a analise caso a caso deixa de ser diferencial e
passa a ser condi¢3o necessaria.

Nesse ambiente, o FGAA11 distribuiu R$ 0,115 por cota referente a competéncia
de mar¢o, com pagamento em abril, equivalente a aproximadamente 1,22% ao
més sobre o valor patrimonial. Seguimos conduzindo a distribuicdo dentro da
faixa de RS 0,11 a RS 0,12 por cota, mantendo a previsibilidade como pilar da
gestdo. Mais importante do que o nivel da distribuicdo é a forma como ela é
construida. Ao longo do més, as reservas de lucros evoluiram de R$ 0,095 por
cota para RS$ 0,114 por cota. Esse movimento amplia nossa flexibilidade para
navegar o ciclo com prudéncia e reforca um elemento central da nossa
abordagem: consisténcia na distribuicdo acompanhada de fortalecimento
progressivo de lastro.

Na carteira de crédito, Café Brasil trouxe mais uma sinalizacdo positiva com
pagamento realizado em 6 de abril. O ingresso de recursos no fundo foi de RS
945,5 mil, jd considerando a incidéncia de juros moratérios. Apesar do atraso do
pagamento previsto de marco, a companhia jd cumpriu cerca de 98% do
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montante acordado referente a parcela em atraso de dezembro/25, restando
aproximadamente 2%, cuja equalizagdo devera ser deliberada em assembleia de
credores a ser realizada no inicio de maio.

Quanto ao caso mencionado no relatdrio anterior, cujo rating foi rebaixado pela
gestdo e que segue sob acompanhamento préximo, foi realizada assembleia em
7 de abril, com concessao de waiver de 30 dias para recomposi¢ao do fundo de
reserva, utilizado na liquidacdo da Ultima parcela. A posicdao representa
aproximadamente 5% do patriménio do fundo e conta com garantia de alienagao
fiduciaria de iméveis equivalente a 180% da exposicdo. Trata-se de um grupo
que foi impactado por um ciclo de investimentos atravessado em um ambiente
prolongado de juros elevados. Ainda assim, a companhia tem demonstrado
seriedade e disposicao para readequar sua estrutura de capital. A equipe de
gestdo segue acompanhando a operag¢ao de perto e buscando, em conjunto com
os demais credores, a melhor alternativa para readequacao da estrutura, com
foco em uma solugado equilibrada.

Ao longo de marco, ampliamos em R$ 5 milhGes a posicdo no Grupo FRT, levando
a exposicao total para R$ 50 milhoes. Trata-se de um movimento complementar
dentro da estratégia de gestao ativa da carteira, com aumento de exposicdo em
uma operagdo em reais, indexada ao CDI. O objetivo foi contribuir para a
formacdo de uma tranche com maior atratividade de mercado, ampliando a
flexibilidade da gestdo sobre o ativo ao longo do tempo. N3o houve mudanga de
tese,apenas execu¢ao.

No mercado secundario, a cota do FGAA11 encerrou marco em R$ 9,23, frente a
um valor patrimonial de RS 9,4528, representando desconto de 2,36%. Na data de
publicacdo deste relatério, a cota se encontrava em R$ 9,18, equivalente a
desconto de 2,89%. Esse nivel de desconto, combinado a geracdo corrente de
resultado e 3 qualidade do portfélio, segue reforcando a atratividade do fundo. A
liquidez média didria de RS 911 mil ao longo do més permanece como
caracteristica relevante, contribuindo para um mercado secundario mais
funcional e oferecendo maior flexibilidade de negocia¢cdo ao investidor.
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Marco reforgou uma mensagem que consideramos central: a evolu¢gao de um
portfélio de crédito ndo depende da auséncia de eventos,mas da capacidade de
conduzi-los com proximidade, estrutura de garantias e racionalidade nas
decisdes. Seguimos posicionados para atravessar um ambiente que comecga a
sinalizar mudanga de ciclo monetario, mas que ainda exige critério. Nossa
prioridade permanece inalterada: preservar patrimonio,alocar com seletividade
e construir valor de forma consistente para o cotista no longo prazo.
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ALOCAGAO POR SETOR ATIVOS POR FAIXA DE SPREAD
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RATING INDICATIVO INTERNO ATIVOS PORESTADO
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A distribuicdo de R$ 0,115 por cota, considerando o valor de fechamento da cota
patrimonial ao final do més (RS 9,45) corresponde a uma rentabilidade mensal de
1,22% com base na cota patrimonial, isenta de imposto de renda. Para efeito de
comparacao, a rentabilidade tributavel equivalente corresponde a 130% do CDI.

RENTABILIDADE DO FUNDO
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Abaixo temos a DRE competéncia do fundo, onde é possivel acompanhar a
evolucao das distribuicoes mensais, bem como o saldo de dividendos retidos e
os efetivamente distribuidos. Esses dados ajudam a acompanhar o processo de
normalizagdo das distribuicdes do FGAAT1l. Buscamos sempre minimizar a
volatilidade na distribuicdo de rendimentos, e, sempre que originamos novas
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operagoes, priorizamos o reforco da reserva de dividendos retidos, com o
objetivo de utiliza-la em momentos oportunos, conforme a dindamica da carteira.

Total Pés IPO Fevereiro/26 Margo /26
A. RECEITA DE ALOCAGAO
(i) Receita de Juros 252,631.355 6.148.355 6.495.252
B.DESPESA OPERACIONAL
(i) Taxa de Administragdo -17.003.287 -350.919 -428.210
(ii) Outras Taxas -6.081.683 -156.505 -14.665
C.RESULTADO
(i) Total do Periodo 229.546.386 5.640.931 6.052.377
(ii) Distribuido -225.251.664 -5.403.023 -5.177.896
(iii) Retido 4.294.722 237.908 874.481
(iv) Retido Total (semestre) 1.019.786 1.019.786 1.894.266
(v) Retido Total (acumulado) 4.294.722 4.294.722 5.169.202
FGAAT1 - R$ / cota Distribuido 6,271 0,120 0,115
FGAAT1 - RS / cota Resultado 6,385 0,125 0,134
FGAAT1 - R$ / cota Retido 0,1147 0,095 0,1147

O fundo possuia 53.070 cotistas ao final de marco. A liquidez média diaria do
FGAAT1 foi de R$ 911 mil reais. O FIAGRO da FG/A é considerado um dos mais
liquidos do mercado, quando se usa a razao volume negociado dividido pelo
patrimonio do fundo. Essa é uma métrica importante pois mostra que é possivel
montar ou desmontar uma posi¢cdao sem influenciar de maneira relevante as
cotagdes de mercado.

LIQUIDEZ E NUMERO DE COTISTAS
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—_— - 1308
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PANORAMA SETORIALDE
MERCADO

ﬁ@ Acicar e Etanol

Na reta final da safra 2025/26, o Centro-Sul acumulou processamento de 603,7
milhoes de toneladas de cana-de-aclcar até a primeira quinzena de marco,
volume 2,2% inferior ao observado no mesmo periodo do ciclo anterior. Esse

periodo da safra marca o retorno operacional de parte das unidades produtoras.
Ainda assim, o excesso de precipitacoes na primeira metade do més prejudicou
a logistica de corte e transporte, resultando em retracdo de 29,7% na moagem
quinzenal, totalizando 1,3 milhdo de toneladas.

Apesar da moagem abaixo das projecées para a quinzena, a estimativa de
encerramento da safra em cerca de 610 milhoes de toneladas é mantida, j3 que
o recuo de 358% nas precipitagcdes na segunda quinzena de margo,
comparativamente a primeira quinzenga, aliado ao maior nimero de unidades em
operac¢ado possibilita um cenario que pode garantir que as usinas processem O
volume residual e alcancem a projecado da FG/A para o ciclo.

12
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RESUMO DE PRODUCAO NO CENTRO-SUL

Posi¢cdo acumulada 1° Quinzena de Mar¢o

Moagem (mil ton) 617.317 603.667 -2,2%
ATR (kg/ton) 141,3 138,3 -2,5%
ATR Total (mil ton) 87.239 83.457 -4,4%
Mix Agucareiro 48,1% 50,6% 2,5% p.p.
Produgdo de Aclcar (mil ton) 39.968 40.250 0,7%
Etanol de Cana (mil m?) 26.599 24.188 -9,1%
Hidratado 16.872 14.950 -11,4%
Anidro 9.727 9.238 -5,0%
Etanol de Milho (mil m3) 7.812 8.774 12,3%
Hidratado 5.210 5.364 3,0%
Anidro 2.602 3.410 31,1%
Etanol Total (mil m3) 34.411 32.962 -4.2%

Fonte: Observatério da Cana

Com a safra 2025/26 praticamente finalizada, o foco do mercado volta-se para o
desenvolvimento dos canaviais no ciclo 2026/27. Nesse sentido, o excedente
hidrico registrado desde o inicio do ano, com chuvas acumuladas de 600 mm no
Centro-Sul, 12,9% acima da média histérica, oferece suporte relevante para a
recuperac¢ao da produtividade agricola. Ainda assim, é cedo para afirmar que
haverd oferta elevada de cana, jd que essa leitura dependera também da
evolucao climatica nos préximos meses e das condicdes efetivas dos canaviais.

Com rela¢do aos precgos, o aglcar registrou uma forte recuperagdao em margo,
refletindo a valorizacao do complexo energético e o reposicionamento técnico
dos fundos especulativos. A alta do Brent ao longo do més elevou o piso
implicito do etanol equivalente, alterando o custo de oportunidade das usinas e
oferecendo um suporte adicional as cotacdes do acucar. Também contribuiu
para a recuperacao das cotagdes o movimento de recompra de 177 mil lotes
(equivalente a 9 milhdes de toneladas) de posicdes vendidas pelos fundos
especulativos, favorecendo a recuperacao observada no mercado.

Nesse cenario, o primeiro contrato do acicar em Nova lorque apresentou alta
mensal de 11,6%, encerrando o periodo cotado a R$ 1.868 /tonelada.

13
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Precos do Aclcar VHP - 1° Contrato
Em reais por tonelada
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Fonte: Barchart; BCB; FG/A.

Além dos fatores financeiros e energéticos, o quadro de oferta global também
contribuiu para sustentar os precos. Na india, a Associacdo Indiana de Comércio
de AcUcar (AISTA) indicou rendimentos abaixo das projegdes iniciais, reforcando
a perspectiva de menor producao de acUcar no ciclo. Ademais, perdeu for¢a a
expectativa de ampliacdo da cota de exportacao indiana além das 1,5 milhdo de
toneladas ja autorizadas para o atual ciclo global. Em paralelo, a possibilidade de
maior direcionamento de acUcar para producado de etanol contribuiu para reduzir
o potencial exportador do pais, reforgando a sustentacdao das cotacoes
internacionais no curto prazo.

No mercado de etanol, o indicador diario do CEPEA para o etanol hidratado
liquido no Posto Paulinia (SP) apresentou leve alta no més, encerrando o
periodo em R$ 3,03/litro.

14
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Etanol Hidratado Indicador Diario
Em reais por litro
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Fonte: CEPEA/ESALQ.

A forte elevacao nas cotacoes do etanol hidratado a partir de janeiro resultou
na perda de competitividade do biocombustivel frente a gasolina, com a
paridade atingindo o patamar de 72% nos postos de S3o Paulo, resultando em
retracdo na demanda. De acordo com dados da UNICA, as vendas de hidratado
no Centro-Sul registraram queda de 15,3% em janeiro, evidenciando o ajuste
imediato no consumo diante da perda da vantagem econ6mica na bomba, o que
contribuiu para a corre¢ao das cotag¢oes em fevereiro.

Nesse sentido, a alta dos pre¢os dos combustiveis fosseis tende a sustentar as
cotacoes do etanol no curto prazo, contribuindo para um piso de pregos mais
elevado no inicio da safra. Por outro lado, a paridade do etanol hidratado frente
a gasolina permanece acima de 70% na maior parte dos estados consumidores,
o que limita uma retomada mais robusta da demanda e pode exigir pre¢os mais
competitivos ao longo da safra para estimular o consumo dos biocombustiveis.
Em horizonte mais longo, a expectativa de um mix relativamente mais alcooleiro
no ciclo 2026/27 tende a ampliar a oferta de etanol hidratado e,
consequentemente, a exercer pressao adicional sobre as cotacdes ao longo da
safra.
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Até marco, a colheita da primeira safra atingiu 45,7% da area estimada, ritmo 7,6
pontos percentuais abaixo do observado no mesmo periodo do ciclo anterior.
Paralelamente, o plantio da safrinha se aproxima do fim, com 95,5% da area
semeada, também abaixo do ritmo da safra passada (97,9% registrados no
mesmo periodo). O atraso na colheita de soja em estados como Goids, Maranhao

e Minas Gerais, reduziu a janela ideal de cultivo do cereal, levando a Conab a
sinalizar reduc¢do de area da segunda safra nesses estados e revisar a estimativa
de producao nacional para 138,3 milhdes de toneladas.

No cenario global, o USDA elevou a produc¢ao global de milho em 1,5 milhdo de
toneladas, para 1.297,4 milhdes de toneladas, ajuste concentrado sobretudo na
primeira safra brasileira. Em contrapartida, o consumo global foi reduzido em 0,8
milhdo de toneladas, o que, combinado ao incremento de oferta, gerou uma
eleva¢3o de 2,3 milhoes de toneladas nos estoques finais projetados, agora em
292,7 milhoes de toneladas (ante 290,4 milhdes na estimativa anterior).

Para o préximo ciclo, um sinal relevante para a oferta veio do relatério de
intencdo de plantio do USDA, divulgado ao final do més. Os produtores norte-
americanos indicaram retracao de aproximadamente 1,4 milhdo de hectares na
area de milho, com possivel migracdo para a soja diante da melhor remuneracao
relativa da oleaginosa. Se confirmada, essa redug¢ao deve atuar como fator de
sustentacado para as cotagoes do cereal.

16
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fev/26 mar/26
Balanco Global de Milho (mm ton.)

23/24 24/25 25/26E 25/26E
Producio 1.221,1 1.165,7 12311 1.230,6 1.295,9 1.297,4 5,4%
Estados Unidos 381,5 346,7 389,7 378,3 432,3 432,3 14,3%
China 272,6 277,2 288,8 294,9 301,2 301,2 2,1%
Brasil 116,0 137,0 19,0 136,0 131,0 132,0 -2,9%
Unido Europeia 71,7 52,4 61,9 59,0 57,0 57,0 -3,5%
Outros 3794 352,4 37,7 362,4 374,4 374,9 3,5%
Consumo 1.204,3 1.174,5 1.220,9 1.250,0 1.301,3 1.300,5 4,0%
Exportacdes 193,6 180,7 197,5 191,0 199,9 200,1 4,8%
Importagdes 193,6 180,7 197,5 191,0 199,9 200,1 4,8%

Fonte: USDA.

No mercado internacional, os futuros do milho em Chicago reagiram a alta do
petroleo, em meio ao agravamento das tensdes no Oriente Médio. O
movimento elevou a atratividade relativa dos biocombustiveis, ao mesmo
tempo em que pressionou os custos de producdo agricola. Nos Estados Unidos,
a autoriza¢ao emergencial para ampliagao da mistura de E10 para E15 reforgou
a perspectiva de demanda para o milho destinado ao etanol. Como resultado, o
contrato futuro do cereal encerrou mar¢o com alta acumulada de 3,9%, cotado
a USS 4,56 /bushel.

COTAGOES DO MILHO NA CBOT (US$/BUSHEL)
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Fonte: Barchart.
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No mercado doméstico, a alta foi amplificada pela postura dos produtores, que
reduziram o ritmo de comercializa¢3o diante do aumento do risco climatico da
segunda safra. A menor oferta disponivel sustentou as cotagdes internas,
levando o indicador CEPEA de Campinas (SP) a registrar valoriza¢ao de 4,5% em
marc¢o, encerrando o periodo a R$ 70,90/sc.

MEDIA DE PRECOS MENSAIS - MILHO ESALQ (R$/SC)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2023 2024 2025 2026

Fonte: CEPEA/ESALQ.
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A colheita da soja atingiu 74,3% da area em margo, atraso de 7,1 pontos
percentuais frente aos 81,4% registrados no mesmo periodo do ciclo anterior. O
ritmo mais lento foi observado sobretudo no Centro-Oeste e no Matopiba,
onde as chuvas recentes dificultaram a entrada das maquinas no campo. Por
outro lado, essas precipitacdes favoreceram o desenvolvimento das lavouras
mais tardias, ainda em fase de enchimento de graos. A excec¢do ficou por conta
do Rio Grande do Sul, onde a combinac¢ao de falta de chuvas e altas temperaturas
resultou em perdas de produtividade, segundo a Conab. Ainda assim, com os
ganhos observados nas demais regioes, a Conab manteve a estimativa de
producao nacional em 178,0 milhdes de toneladas, avanco de 3,7% em relagdo
a0 ciclo anterior.

No mercado global, o relatério de marco do USDA trouxe poucos ajustes para a
soja. A produ¢do mundial foi revisada para 427,2 milhdes de toneladas, redugao
de 1,0 milhdo frente a estimativa anterior, refletindo principalmente as
incertezas climaticas sobre o potencial produtivo da Argentina. O consumo
global, por sua vez, foi ajustado para 424,2 milhdes de toneladas, mantendo
expectativa de crescimento anual de 2,6%. Com isso, os estoques finais
recuaram para 125,3 milhoes de toneladas, mas seguem no maior patamar das
Gltimas cinco safras, sinalizando um balanco ainda confortadvel para a
oleaginosa.
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fev/26 mar/26

Balanco Global de Soja (mm ton.) 21/22 22/23 23/24  24/25 25/26E 25/26E  AYoY
Producdo 360,54 3784 396,4 427,2 428,18 427,2 0,0%
Brasil 130,5 162,0 154,5 171,5 180,0 180,0 5,0%
Estados Unidos 121,5 116,2 13,3 119,0 116,0 116,0 -2,6%
Argentina 43,9 25,0 48,2 51,1 48,5 48,0 -6,1%
China 16,4 20,3 20,8 20,7 20,9 20,9 1,2%
Outros 48,239 54,9 59,6 64,8 62,8 62,3 -3,9%
Consumo 366,0 366,8 383,7 413,4 424.5 4242 2,6%
Esmagamento 316,4 315,6 331,2 359,0 368,0 368,0 2,5%
Exportacdes 154,4 171,9 177,8 184,2 187,6 187,2 1,6%
Importagdes 154,8 168,5 178,4 179,2 186,0 185,6 3,6%
Estoques Finais 935 101,8 115,1 123,8 125,96 125,3 1,2%
Fonte: USDA.

No cenario de precos, as cotagdes da soja encontraram suporte na valorizagao
do 6leo no mercado internacional, movimento impulsionado pela alta dos
combustiveis fésseis em meio a escalada das tensdes entre Estados Unidos e Ira.
Em Chicago, a oleaginosa chegou a superar US$ 12,00 por bushel ao longo do
més, patamar n3o observado desde julho de 2024, encerrando marco cotada a
USS 11,71/bushel, com alta acumulada de 2,0%.

Apesar desse suporte no curto prazo, o primeiro relatério de inten¢do de plantio
do USDA para a safra 2026 /27 trouxe um contraponto relevante. Os produtores
norte-americanos indicaram expansdo de cerca de 1,4 milhdo de hectares na area
destinada a soja, 0 que, caso confirmado, podera elevar a produgao dos Estados
Unidos no préximo ciclo. Esse aumento potencial de oferta no Hemisfério Norte
tende a limitar movimentos mais intensos de alta da commodity em horizonte
mais longo.
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Cotacoes da soja na CBOT - 1° Contrato (US$/BUSHEL)

12,50
12,00
11,50
11,00
10,50
10,00
9,50

9,00
jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26

Fonte: Barchart.

No mercado doméstico, a valorizagdo do 6leo de soja melhorou as margens de
esmagamento e elevou a demanda pelo grdao por parte da indUstria. Em
Paranagua (PR), a saca encerrou marg¢o cotada a RS 129,38, alta de 2,4% no més.
No Mato Grosso, um dos principais polos de esmagamento do pais, a valoriza¢ao
foi de 2,8%, com a saca fechando a R$ 103,50, refletindo maior firmeza da
demanda interna. Além disso, o encarecimento do diesel reacendeu o debate
sobre a antecipag¢ao da mistura obrigatdria de biodiesel do atual B15 para B16. Se
confirmada, a medida pode gerar demanda adicional imediata para o
biocombustivel e atuar como fator complementar de sustenta¢do para a soja
no mercado fisico.

MEDIA DE PRECOS MENSAIS - SOJA PARANAGUA (R$/SC)

166,4

164,8 A

p— 164,5 160,6- 160,2
147:2 - g3 148,5 149,9 -ﬂ- 152,1
A_W 139,8 - 143,4 1414 140,1 142,5

136,6

101
- 143,7
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2023 2024 2025 2026

Fonte: CEPEA/ESALQ.
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Fertilizantes

Em marco, o mercado global de fertilizantes apresentou alta nos principais
compostos NPK, tendo como principal destaque a ureia, que avangou 53,7% no
més. Os demais nutrientes também apresentaram elevagoes, ainda que mais
moderadas, entre 2% e 5% no periodo.

Histérico de Precos Fertilizantes NPK
890 USD/ton

790
690
590
490

390

290

190
abr/25 mai/25  jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26  fev/26 mar/26

DAP e— TSP e éia e C|oreto de Potéssio

Fonte: Banco Mundial

No mercado doméstico, os precos das entregas importadas ndao acompanharam
integralmente a alta observada no mercado internacional no encerramento do
trimestre. A ureia avancou 20,8% em doélar internamente, refletindo um repasse
apenas parcial da forte valoriza¢ao global associada as tensdes no Estreito de
Ormuz. Considerando o preco médio dos importados no més, de USS 492/t,
observa-se defasagem de 32,2% frente os preg¢os atuais, 0 que espago para
recomposicdo adicional de precos, sobretudo em um cenario de compras
atrasadas dos produtores rurais para a safra 2025/26. No mesmo periodo, os
fosfatados encerraram o més em RS 2.382/ton, enquanto o cloreto de potassio
foi cotado a R$ 1.910/ton.
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Historico de Precos Fertilizantes NPK importados

RS/ton
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e ClOreto de POtassio e Ureia Fosfatados

Fonte: Comexstat, Banco Central

Na relacdo de troca, o milho perdeu poder de compra frente aos nitrogenados,
com piora de 14% no periodo, enquanto apresentou melhora frente aos
fosfatados (-4%) e aos cloretados (-2%). Para a soja, houve deterioragdo mais
acentuada frente 3 ureia, em ambas as pracas analisadas, em torno de 16%, ao
passo que fosfatados e cloretados registraram apenas variagdes marginais no

a

mes.

Histérico de Rela¢3o de Troca do Milho
ton Milho/ton Fertilizante

abr/25 mai/25 jun/25  jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26

e Milho/Cloreto de Potdssio e Milho/Ureia e Milho /Fosfatados

Fonte: Comexstat, Banco Centra; CEPEA
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Histérico de Relagao de Troca da Soja
ton Soja/ton Fertilizante

abr/25 mai/25  jun/25 jul/25 ago/25  set/25 out/25 nov/25 dez/25  jan/26 fev/26  mar/26

e SOja Paranagud/Cloreto de Potdssio e S0ja Paranagud/Fosfatados

Fonte: Comexstat, Banco Centra; CEPEA

As entregas internas de fertilizantes registraram volume recorde para o més de
janeiro, totalizando 3,87 milhoes de toneladas. O resultado representa alta de
5,32% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, e denota um inicio de ano
aquecido para o setor, mas que ainda nao possui nenhuma influéncia da guerra
no Ira que podera mudar as perspectivas para o ano dado limitacdes logisticas
e de producg3o.

Entregas de fertilizantes ao mercado
toneladas

37 39

2024 2025 Jan 2025 Jan 2026
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Produto

DEVEDOR . .
Financeiro

Grupo FRT

TAXA DO PAPEL

USD +10,90%

NFORMAGOES DA

c6DIGO DO ATIVO

25K03388894

Vencimento

CARTEIRA

DURATION'

SALDO ALOCADO (R$
Milhdes)

% DO PL

9,50%

ESTRATEGIA

Carrego

RATING

Sertran

CDI +4,00%

CRA024007EP

8,54%

Carrego

Lins

CDI +1,50%

CRA022002MH

6,19%

Giro

WD

CDI +2,85%

CRA02200BQB

570%

Carrego

Jalles

CDI +1,00%

CRA022008CB

5,53%

Giro

Grupo Abba

CDI + 4,0%

CRA02300NGK

5,43%

Carrego

Alcoeste

CDI +3,50%

CRA02300JAH

4,89%

Carrego

WD

CDI +2,25%

CRA02200BQ9

4,34%

Carrego

Batatais

CDI +2,00%

CRA022001P6

3,99%

Giro

Solinftec

CDI +5,5%

CRA02300KOH

3,76%

Carrego

Sonora

CDI +2,00%

CRA022009Q3

3,68%

Giro

Alcoeste

CDI +4,50%

CRA022007KJ

3,62%

Carrego

Uisa

CDI +4,50%

CRA0230099D

3,56%

Carrego

Alcoeste

CDI +4,50%

CRA02200FFL

3,52%

Carrego

Cibra

CDI + 4,90%

22K1802248

3,49%

Carrego

Sonora

CDI +2,00%

CRA022009Q4

3,21%

Giro

Grupo FRT

CDI +5,5%

26B02309445

2,47%

Carrego

Alcoeste

CDI +5,00%

CRA022000MA

1,74%

Carrego

Pisani

CDI +5,00%

CRA023001JL

1,70%

Carrego

Café Brasil

CDI +4,50%

CRA022009VM

1,65%

Carrego

Santa Fé

CDI +4,00%

CRA024002MM

1,64%

Carrego

Zinho

CDI +3,5%

25G05447255

1,50%

Carrego

Zinho

CDI +3,5%

25G05447329

1,50%

Carrego

Zinho

CDI +3,5%

25G05447338

1,50%

Carrego

Zinho

CDI +3,5%

25G05446249

1,49%

Carrego

wD

CDI +7,65%

CRA02200BQC

1,43%

Carrego

CPR

CDI + 3,5%

25G05447530

127%

Carrego

wD CRA

CDI +6,00%

CRA02200BQA

1,09%

Carrego

Batatais CRA

CDI +2,75%

CRA022001P7

0,52%

Giro

Pluma CRA

IPCA +7,27%

CRA021002Y8

0,03%

Giro

Aplicacdes

Financeiras +

Caixa

CAIXA

25

2,50%
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ALCOESTE BIOENERGIA FERNANDOPOLIS S.A

back::

ALCOEATE MOEWERGIA FERNANDOPOLIS § A

A Alcoeste, localizada em Fernandépolis/SP, possui uma planta industrial com capacidade de processamento
de 2,3 milhoes de toneladas de cana por safra. A empresa produz internamente 95% da matéria-prima
utilizada. Possui flexibilidade no mix de agUcar e etanol, ajustando a produg¢do conforme o mercado. Proxima
a um terminal da Rumo Logistica, facilita a distribui¢do. Produz agUcar VHP, etanol anidro e hidratado e
exporta energia elétrica.

Localizagdo Saldo Alocado’ Duration Média® Taxa Média® Estratégia
Fernandopolis - SP Sucroenergético 57,9 14,0% 1,53 CDI + 4,21% Carrego
JALLES MACHADO S.A

Jalles

A Jalles Machado, fundada em 1980 em Goianésia/GO, faz parte do Grupo Otavio Lage e & uma empresa de
capital aberto, listada na B3 sob o ticker JALL3. Possui capacidade de moagem de 9 milhdes de toneladas por
safra, com 100% de cana prépria e flexibilidade no mix de produg3do. Produz aglicar convencional e organico,
etanol, saneantes e levedura, além de cogeracdo de energia, com poténcia instalada de 154,4 MW. E a segunda
maior produtora mundial de agUcar orgénico e a maior exportadora para os EUA. A empresa apresenta rating
AAA pela S&P, com perspectiva estavel.

Localizacdo

Saldo Alocado’ Duration Média® Taxa Média® Estratégia

Goianésia - GO Sucroenergético 23,3 5,6% 3,96 CDI +1,00% Giro

USINA BATATAIS S.A

|BJUsina Batatais

A Usina Batatais possui CRAs no mercado com rating AA pela S&P. O grupo tem duas unidades no interior de
Sao Paulo, na regido de Ribeirdo Preto, préximas a canais de escoamento. Em 2020, ocorreu a cisao das
usinas Batatais e Lins. Em 2021, adquiriu a Usina Cevasa, integrando operagdes, com plantas a menos de 50
km. A capacidade de moagem é de 7,1 milhdes de toneladas, com 56% de cana prépria e 44% de terceiros.
Produz agUcar VHP, etanol hidratado e anidro e exporta energia elétrica.

Localizacdo

Saldo Alocado’ Duration Média® Taxa Média® Estratégia
Batatais Sucroenergético 19,0 4,6% 1,78 CDI +2,09% Giro

LINS AGROINDUSTRIAL S.A.

L
UsinaLins

Localizagéo

A Usina Lins, fundada em 2007, esté localizada no municipio de Lins/SP. Até 2020, era unificada com a Usina
Batatais, tornando-se independente apds a cisdo. Possui capacidade de moagem de 4,5 milhGes de toneladas
de cana por safra. Produz agUcar VHP, aglcar branco, etanol hidratado, etanol anidro e levedura. A empresa
possui rating pUblico A+ emitido pela S&P, refletindo seu perfil financeiro e operacional no setor
sucroenergético.

Saldo Alocado’ Duration Média® Taxa Média® Estratégia

Lins - SP Sucroenergético 26,1 6,3% 1,70 CDI +1,50% Giro
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USINA SANTA FE S.A

A Usina Santa Fé, fundada em 1925 e localizada em Nova Europa/SP, opera no setor sucroenergético com
uma estrutura agroindustrial consolidada. A companhia possui 8.300 hectares de terras proprias e adota um

SANTA FE modelo de gestdo profissional com conselho de administragdo desde 2013. Com flexibilidade no mix de
producao, processou 4,7 milhdes de toneladas de cana na safra 2023 /24, produzindo acUcar cristal branco,
etanol e realizando cogeragao de energia, garantindo eficiéncia operacional e estabilidade financeira.

Localiza¢do Saldo Alocado’ Duration Média® Taxa Média’ Estratégia
Nova Europa - SP Sucroenergético 6,9 1,7% 1,62 CDI + 4,00% Carrego
USINA SONORA S.A

A Usina Senora, fundada em 1976 no Mato Grosso do Sul, possui capacidade de moagem de 1,95 milhdo de
toneladas por safra. Opera com 100% de cana prépria, cultivada em 27 mil hectares. O mix de producao inclui
53% agUcar cristal, comercializado sob marca prépria, além de etanol hidratado e exportagdo de energia
elétrica. A empresa mantém garantias reais superiores ao valor de mercado, adota uma estratégia de fixagdo
de pregos e possui rating A pela S&P com perspectiva estavel, refletindo sua solidez financeira e controle da
alavancagem.

@USINA SONORA

Localiza¢do Saldo Alocado’ Duration Média® Taxa Média’ Estratégia
Sonora - MS Sucroenergético 29,0 7,0% 172 CDI +2,00% Giro

CAFE BRASIL INDUSTRIA COMERIO IMPORTACAO S.A

A Café Brasil Fertilizantes, fundada em 1996 em Alfenas/MG, possui trés fabricas localizadas em Alfenas/MG,

\ Carmo do Rio Claro/MG e Igarapava/SP. A empresa tem forte presenga no mercado cafeeiro, oferecendo

hA
& - At q . . =
CaféBrasiI R4 fertilizantes de marca prépria, como Ciclus e Prophéds, que contribuem para a elevagdo das margens. A
TIITHAZ4r 7L operagao conta com garantias robustas, incluindo iméveis rurais, recebiveis e estoques, reforcando sua

seguranga financeira.

Localizagdo Saldo Alocado’ édia” Taxa Média® Estratégia
Alfenas — MG Fertilizantes 7,0 1,7% CDI + 4,50% Carrego
WD AGROINDUSTRIAL LTDA

A Usina WD, localizada em Joao Pinheiro/MG, foi fundada em 1995 e possui capacidade de moagem de 2,5
milhdes de toneladas de cana por safra, com opera¢ao de 230 dias. A operacdo conta com 100% de cana
propria. Sua estrutura patrimonial inclui 17.400 hectares, avaliados em R$ 780 milhdes. Produz agltcar VHP,
etanol anidro e hidratado e realiza cogera¢do de energia, com poténcia instalada de 34 MW e exportacao
média de 70 kWh/ton na safra 23/24.

Localizagdo Saldo Alocado’ Duration Média® Taxa Média® Estratégia
Jodo Pinheiro - MG Sucroenergético 52,9 12,8% 1,32 CDI + 3,46% Carrego
PISANI PLASTICOS S.A

A Pisani Plasticos, fundada em 1973, é lider latino-americana na fabricagdo de embalagens plédsticas

b 3 retornaveis. Com sede em Caxias do Sul/RS e unidades fabris em Pindamonhangaba/SP e Recife/PE, atende
Isanl setores como bebidas, automotivo, agricola e mobilidrio, fornecendo para grandes empresas como Ambev,
SOLUGCES EM PLASTICO Coca-Cola e BRF. A Pisani possui engenharia e matrizaria préprias, dominando diversas tecnologias de inje¢ao

de plasticos. A operagao adota estratégias de mitigagao de risco financeiro baseadas em ativos e recebiveis.

Localizagdo Saldo Alocado’ n Média® Taxa Média® Estratégia
Caxias do Sul - RS Plasticos 7,2 1,7% 1,25 CDI +5,00% Carrego
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USINAS ITAMARATI S.A

A Usina Itamarati S.A. (UISA), fundada em 1980 em Nova Olimpia/MT, atua no setor sucroenergético com

capacidade de moagem de 6,7 milhdes de toneladas por safra. O mix de producdo é de 46% aglcar e 54%

I;u I Sa etanol, com 65% de cana propria. Produz agUcar cristal, etanol anidro e hidratado e energia elétrica. A

i e empresa possui 90.000 hectares avaliados em cerca de RS 3 bilhdes. Tem rating BBB+ pela S&P, com
alavancagem de 2,3x Divida Liquida/EBITDA ao final da safra 23/24.

Localizag3o Saldo Alocado’ _ 7 Taxa Média® Estratégia
Nova Qlimpia - MT Sucroenergético 15,0 3,6% 1,06 CDI + 4,50% Carrego

CIBRAFERTIL COMPANHIA BRASILEIRA DE FERTILIZANTES

A Cibra Fertilizantes, fundada em 2005, atua na produgao, importagao e distribuicao de fertilizantes, com

. sede em Camagari/BA. Possui 13 unidades fabris e misturadoras distribuidas em diversas regiGes do Brasil,

1,"/: ” , € com foco nas regides Sul, Centro-Oeste e Bahia. Atende grandes produtores, cooperativas e revendedores,

o - - fornecendo NPK, ureia e fosfato diaménico (DAP). A empresa conta com logistica integrada, acesso a portos
estratégicos e adota estratégias de mitigagao de riscos financeiros.

Localizagao Saldo Alocado’ Taxa Média® Estratégia
Camacari - BA Fertilizantes 14,7 3,5% 1,13 CDI + 4,90% Carrego

ABBA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A

O Grupo ABBA, fundado em 2001, trata-se de um conglomerado agregado composto por AHL Agro, Verdelog

Solotek e AHL Pulp, atuando no agronegécio. Juntas, essas empresas estabelecem um ecossistema

GRUPO

integrado, oferecendo solugbes completas aos produtores, desde insumos e assisténcia técnica até o
ABBA escoamento da produgdo. O grupo possui 36 imoveis avaliados em cerca de R$ 300 milhdes e agregou ativos
reais como garantia na operacao.

Localizagdo Saldo Alocado’ Duration Média® Taxa Média® Estratégia
Aparead_aé!g el Conglomerado Agro 229 5,5% 1,30 CDI + 4,00% Carrego

TECSOIL AUTOMAGAO E SISTEMAS S.A

A Solinftec, fundada em 2007, desenvolve tecnoclogia para automagdo e monitoramento agricola. Sua
plataforma integrada de inteligéncia artificial conecta maquinas, sensores e sistemas de gestdo para

“ SOLINFTEC otimizagao de processos. Atua no segmento sucroalcooleiro e em outros mercados agricolas, com operagoes
no Brasil e em paises da América e China. A empresa possui receitas recorrentes, contratos de longo prazo e
estruturou operagdes financeiras via CRA, utilizando garantias vinculadas a direitos creditérios.

Localizagdo Saldo Alocado’ Duration Média® Taxa Média’ Estratégia
Aragatuba - SP AgTech 15,8 3,8% m CDI + 5,50% Carrego

SERTRAN TRANSPORTES E SERVICOS LTDA

A Sertran, com 28 anos de atuagao, presta servicos de transporte de pessoas para grandes grupos do

‘ agronegoécio, com contratos de 5 a 10 anos, garantindo previsibilidade financeira. A empresa utiliza telemetria

. e sensores para otimizar operagdes e atender requisitos de qualidade e compliance. Possui frota propria e
SERTRAN adota auditoria externa e governanga estruturada. Sua estrutura financeira inclui garantias vinculadas a

TRANSFCRTES contratos e ativos, além de medidas para otimizagdo de custos operacionais.

Localizagdo Saldo Alocado’ Taxa Média® Estratégia
Ribeirdo Preto — SP Transporte 36,0 8,7% 1,95 CDI + 4,00% Carrego
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ZINHO INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA

Fundada em 2004 em Ribeirdo Preto (SP), a Zinho é lider nacional em p&o de alho, com 32 % do mercado;
opera em todo o Brasil e exporta para EUA, Paraguai e Uruguai; abastece mais de 200 redes, entre elas: Assai,
Atacadao, Swift, Pdo de Aglcar, entre outras; investe em automacao e diversifica o portfélio com pao de
queijo e bruschettas, como forma de diversifica¢do das receitas.

Localizagdo Saldo Alocado® Taxa Média® Estratégia
Ribeirao Preto — SP Alimenticio 30,5 7,4% 2,86 CDI + 3,50% Carrego

PLUMA AGROAVICOLALTDA

Com origem em 1999, na cidade de Cascavel /PR, o Grupo Pluma se tornou um dos principais conglomerados

da cadeia de proteina animal no Brasil, com atuagdo verticalizada (genética avicola, produgao e abate de

frangos, além de iniciativas em piscicultura), maior produtor de ovos férteis e pintos de corte da América
pLU MA Latina e lider em matrizes de poedeiras comerciais no Brasil.

Localiza¢do Saldo Alocado’ Duration Média® Taxa Média® Estratégia
Cascavel - PR Proteina Animal 01 0,0% 0,52 CDI +7,27% Giro

GRUPO FERNANDO RIBAS TAQUES

Grupo produtor agricola que possui 50 anos de histoéria, com cerca de 20.000 ha produtivos e proprios em

propriedades distribuidas entre os estados do Parand, Maranhdo e Tocantins, reduzindo risco climatico. O

% Grupo foco do grupo se concentra na produgao de graos variados com destaque para milho e soja, com produgoes

U Dl RS por safra na ordem de 800 mil e 980 mil sacas respectivamente. A Governanga foi reforcada com auditoria
desde 2024 e estrutura com CFO.

Localizagdo Saldo Alocado’ Duration Média* Taxa Média’ Estratégia
Pirai do Sul - PR Graos 50,4 12,2% 3,58 CDI +6,49% Carrego
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DISCLAIMER

O material € meramente informativo e ndo considera os objetivos de
investimento, a situag¢ao financeira ou as necessidades individuais de
um ou de determinado grupo de investidores. Recomendamos a
consulta de profissionais especializados para decisdo de investimentos.
Fundos de Investimento ndo contam com a Garantia do Administrador,
do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. E recomendada uma avaliacdo de
performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12
meses. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto ou do regulamento do Fundo de Investimento antes de
aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas sao liquidas de taxa
de administracdo e performance e bruta de impostos. Este material ndo
pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa
concordancia da FG/A Gestora. Algumas das informagdes aqui contidas
foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas
consideradas confiaveis.

NOME DO FUNDO
FG/AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS

ADMINISTRADOR
BRL TRUST DTVM S/A

https://www.brltrust.com.br
Autorregulacao

ANBIMA

Canal do WhatsApp
CADASTRE-SE EM NOSSO SITE

A fga.com.br/fgaall
RECEBA ATUALIZACOES DO FUNDO POR E-MAIL @ ga.com.br/fgaa

in https://www.linkedin.com/company/fg-a
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