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FG/AGRO

COMPROVACAO DE MAIS UM DOS PILARES DE NOSSA
ESTRATEGIA: PREMIO DE CRA SEM RATING PUBLICO

« OBTENCAO DE RATING PUBLICO DE MAIS 2 EMPRESAS DE
NOSSO PORTFOLIO.

e RATINGA A- OU SUPERIOR TOTALIZAM 43,0% DA CARTEIRA
ALOCADA.

e ALOCACAO DOS RECURSOS APOS 32 EMISSAO JA SOMAM RS 141
MILHOES: R$ 130 MILHOES EM ATIVOS ALVO E R$ 11 MILHOES EM
ALOCACOES TATICAS

e DISTRIBUICAO DE R$ 0,11/COTA CORRESPONDENTE A
RENTABILIDADE LIQUIDA 1,15% AO MES OU 162% DO CDI DE
RENDIMENTO TRIBUTAVEL EQUIVALENTE.

e VOLUME MEDIO DE NEGOCIAGCAO DIARIO APROXIMADO DE R$
1,625 MILHOES.
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INFORMAGOES
GERAIS

A FG/A vem utilizando o seu conhecimento no setor agropecuario para trazer as
melhores oportunidades para seus cotistas. Com mais de 19 anos atuando junto
ao agronegdcio, originamos e estruturamos mais de RS 21 bilhdes de reais. O
Agro é um setor que reconhecidamente exige profundo conhecimento, e como
gostamos de falar, 0 pé sujo de barro, buscamos trazer essa experiéncia do
campo para dentro do fundo.

O agro é contraciclico, e, portanto, o fundo pode ser um porto seguro para a
volatilidade dos outros mercados. Com capacidade de superar o CDI, isencdo de
imposto de renda e qualidade de crédito vamos construindo essa nova indUstria
de FIAGRO, que possui potencial para ser uma das principais estratégias de um
investidor de sucesso. Somos focados no setor sucroenergético que possui
oportunidades no crédito corporativo, balango auditado, ndo concentrado e
com empresas de faturamento entre RS 500 milhdes e RS 1 bilhdo. E estamos
também sempre atentos a oportunidades em outros setores do agro que
possam agregar ao nosso portfélio e trazer beneficios aos nossos cotistas.

NOME DO FUNDO | FG/AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS

GESTAO | FG/A GESTORA DE RECURSOS

ADMINISTRAGAO | BRL TRUST DTVM S/A

CODIGO DE NEGOCIAGAO | FGAAT1

PUBLICO ALVO | INVESTIDORES EM GERAL
QUANTIDADE DE COTAS | 45.081.449
TAXA DE ADMINISTRAGCAO | 1,15% A.A. SOBRE PL

TAXA DE PERFORMANCE | 10% SOBRE O QUE EXCEDER 100% CDI A.A.
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BNEE OBIJETIVO

Investimento em valores mobiliarios relacionados com as cadeias produtivas
agroindustriais, sendo principalmente: (i) Ativos Alvo: Certificado de Recebiveis
do Agronegécio (CRA) e Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI); (ii) Ativos de
Liquidez: Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA), Letras de Crédito Imobiliario
(LCI), Letras Imobilidrias Garantidas (LIG), Cotas de FIAGRO e demais ativos
financeiros, titulos e valores mobilidrios que sejam ou venham a ser permitidos
pela legisla¢cdo ou regulamentac¢do aplicavel.

115% 44,836 3,06

Rentabilidade Mensal Cotistas Anos de duration

162% CDI 43,0%

em rendimento Da carteira alocada em

equivalente tributavel empresas com rating 5
publico
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PANORAMA
SETORIAL

Acicar e Etanol

No més de novembro, as informagdes divulgadas pela Unido Nacional dos
Produtores de Cana-de-acucar (UNICA), ratificaram nossa visdo de safra elevada:
nos dados acumulados até o fim da primeira quinzena de novembro, a moagem
ja atingiu 595 milhdes de toneladas, um crescimento de 69 milhdes de toneladas
(13,1%) em relacdao ao més anterior. A produc3do de agUcar também estd em ritmo
forte, atingindo 39,4 milhdes de toneladas, avanco de 4,5 milhdes de toneladas
com relagdo ao mesmo periodo da safra anterior. Demonstrando a razao desses
resultados, enquanto no final da primeira quinzena de novembro havia 125
unidades em operagdo na safra passada, nesta safra seguem com seu

processamento de cana 222 unidades do Centro-Sul.

UNIDADES EM OPERACAO NO CENTRO-SUL
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Os dados referentes a qualidade da matéria-prima ndo apresentaram mudancas
relevantes no seu comportamento, com a produtividade acumulada ao final de
outubro/23 atingindo 89,3 toneladas por ha, patamar 20% superior aos
74,2toneladas por hectare do mesmo periodo da safra anterior. A FG/A revisou
suas perspectivas de producdao com esse final de safra, para uma moagem
estimada de 645 milhdes de toneladas e produc¢des de 41,5 milhdes de toneladas
de acucar e 27,4 milhdes de m? de etanol total de Cana conforme quadro abaixo.

PROJECOES PARA A SAFRA 2023 /24

Anterior Atual Variagao
Moagem (mil t) 625.000 645.0000 3,2%
ATR (kg/ton) 139,6 139,9 0,2%
ATR Total (mil t) 87.255 90.264 3,4%
Mix AgUcar 48,1% 48,26% 0,3%
Agucar (mil t) 40.016 41,508 3,7%
Etanol Total 32.728 33.540 2,5%
Etanol - Cana (mil m?) 26.577 27.389 3,1%

Fonte: FG/A
Os niveis previstos de producdo de acUcar se justificam pelo elevado mix
direcionado para agucar pelas unidades produtoras. A maximizacdo de agUcar se
fez presente todas as quinzenas dessa safra, sendo recorde em boa parte do
periodo.
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As cotagdes dos contratos futuros de agUcar sofreram uma variagdo negativa
nas Ultimas semanas, sendo que os 5 contratos mais curtos atingiram uma
média de 2.870 reais por tonelada, uma reducao de -5% com relacdo ao final de
outubro. A queda se deve, em boa parte, aos rumores de maior producdo de
acucar na India, devido a menor quantidade de cana direcionada para o etanol.
Essa mudanca de postura acontece em meio as incertezas quanto a
continuidade do aumento do percentual de mistura de etanol na gasolina.
Entretanto, as cotagcdes da commodity ainda permanecem acima da média
histérica de 1.900 reais por tonelada, garantindo um elevado nivel de prémio aos
produtores.

COTAGAO DO ACUCAR NY11 - 5 PRIMEIRAS TELAS (R$/TON) -,

e
—
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Fertilizantes

Conforme informado pela Secretaria de Comércio Exterior (SECEX), em
novembro, foram importadas cerca de 3,9 milhdes de toneladas de fertilizantes
quimicos, marcando a retomada do ritmo das importacdes no Brasil em um
padrao semelhante ao observado em 2021 em que 0s maiores volumes ocorriam
no quarto trimestre do ano. O volume observado em novembro/23 representa
um crescimento de 65% em comparagdo com o mesmo més de 2022.
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IMPORTAGAO DE FERTILIZANTES QUIMICOS (M ton)
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Fonte: Secex

Com relacdo a dindmica local de comercializacdo de fertilizantes, a Associacao
Nacional para Distribuicdo de Adubos (ANDA) divulgou a atualizagdo dos
numeros de entrega de fertilizantes no mercado brasileiro, referentes aos
periodos de janeiro a setembro. Nos nove primeiros meses de 2023,
aproximadamente de 33,5 milhdes de toneladas foram entregues, em
comparagao com 30,1 milhdes em 2022, representando um aumento de 11,3%.
Quanto 3 distribuicdo destas vendas, o estado do Mato Grosso liderou as
entregas, concentrando 23,1% do volume, seguido pelos estados do Parana
(11,6%), Goias (10,9%), Rio Grande do Sul (10,7%), S3o Paulo (9,4%), e Minas Gerais
(9%).

Segundo os indicadores do Banco Mundial, os precos dos fertilizantes NPK
permanecem estdveis pelo quarto més consecutivo, exceto pela ureia que
registrou queda de -6,3% em relacdo ao mesmo més de 2022.

COTAGAO DE FERTILIZANTES NPK (US$ /ton)

S
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e DAP e TSP e Ureia Cloreto de Potassio

Fonte: Banco Mundial
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Para 2024, temos algumas incertezas surgindo no horizonte. Um levantamento
realizado pela StoneX indicou que as compras de fertilizantes para o primeiro
semestre de 2024 no Brasil atingiram seu nivel mais baixo dos Ultimos trés anos.
O indice de compras a nivel nacional foi de 31%, representando uma redug¢ao de
10 pontos percentuais em comparagdo com 2023. Na regido Centro-Oeste,
principal produtora do pais, o indice foi de 41%, em comparacao aos 52% do ano
anterior. O atraso nas aquisi¢cdes é justificado pelo adiamento da safrinha de
milho, uma das principais culturas que demanda fertilizantes. A preocupacao
neste cendrio é que, devido as festividades no final do ano, problemas logisticos
podem surgir, dificultando o transporte dos insumos.

NEGOCIAGAO DE FERTILIZANTES PARA O 1° SEMESTRE

48% 49% °
|||||| |||||| |||||| |||||| ‘lHIHll |||||| IIH%II

2021 2022 2023 2024

M Brasil m Centro-Oeste

Fonte: StoneX

Soja e Milho

A safra de soja e milho tem uma dinamica operacional que depende de
adequadas condic¢des climaticas para ocorrer. Para demonstrar isso, vamos focar
no planejamento de um produtor rural da principal regido produtora do pais, o
Centro-Oeste, em que o share de producdo brasileiro de milho e soja na safra
2022 /23 atingiu 59% para o milho e 51% para a soja.

10
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SHARE DE PRODUCAO DE MILHO E SOJA NOS PRINCIPAIS ESTADOS
SAFRA 2022/23

A safra se inicia com a semeadura da Soja, que ocorre na regido entre setembro
e dezembro, ou seja, na data base deste relatdério estamos na reta final do
plantio. Nesse periodo é importante que haja incidéncia de chuvas para que as
areas plantadas possam se desenvolver e alcancar um bom desenvolvimento.
Na sequéncia do ciclo operacional vem a colheita da soja, geralmente entre
janeiro e abril, com o plantio nas mesmas areas de milho safrinha, também
conhecido como milho sequeiro.

CICLO OPERACIONAL SOJA E MILHO

1
1
1
|
: Plantio Safrinha MILHO
1

______________________________

Colheita

11
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Nesse ciclo, 2023/24, o fendmeno El Nifo tem ocasionado eventos extremos de
temperatura e irregularidade das chuvas nas principais regides produtoras do
agronegdcio brasileiro. Com isso, algumas culturas, com destaque para a soja,
tém sofrido prejuizos pelo atraso ou necessidade de replantio. Como
consequéncia, a janela ideal para o plantio de milho safrinha se perde,
diminuindo o potencial de produc¢ao e rentabilidade dos produtores rurais. O
acompanhamento da area de soja cultivada até 20 de novembro no Brasil nas
Gltimas 5 safras demonstra que foi plantado 65,4% da area planejada, menor
volume do periodo analisado.

ACOMPANHAMENTO DA AREA DE SOJA CULTIVADA ATE 20/NOV NAS
OLTIMAS 5 SAFRAS

19/20
20/21
21/22 85,7%

22/23

23/24

Fonte: Conab

Como exemplo pratico, a SLC, maior produtora agricola do pais, divulgou que
desistiu do plantio de parte de suas areas de soja e precisou replantar 5,9% de
sua area projetada, tendo como consequéncia indireta a perda da janela para
plantio do milho safrinha.

Nesse contexto, o mercado vem discutindo o tamanho do impacto no volume
de produc¢do do Brasil. Ainda é dificil dimensionar a magnitude, porém caso o
auge do El Nino jé tenha sido superado, ndo seria um grande problema.
Estimativas apontam para uma redu¢ao na produg¢ao da Soja na ordem de 3% a
5% e do Milho entre 5% e 8% com relacdo a safra recorde 2022 /23. Dessa forma,
nao s3do niveis de queda de producado que proporcionariam um cenario de alta
Nnos precos da soja e milho de maneira imediata, contudo caso os impactos
sentidos nas areas de produc¢do aumentem de maneira relevante isso pode
mudar.

12
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A validacao de mais um de nossos principais pilares de geracao de valor

Em novembro houve a continuidade do ciclo de corte de juros,com uma redugao
de 50bps no inicio do més trazendo a Selic para 12,25%. O mercado acredita em
mais um corte para finalizar 2023, de acordo com sinalizagdes recentes do
Presidente do Banco Central, mesmo com o risco de que a inflagao exceda o
limite superior da meta determinada Conselho Monetario Nacional.

Apesar da necessidade da continuidade dos cortes de juros para a retomada
econdmica e diminui¢do da pressao do custo financeiro sobre as empresas, a
trajetéria em busca do equilibrio entre taxa juros e inflacdo pode sofrer
alteragdes ja que os fundamentos fiscais de curto prazo vém se deteriorando.
Em que pese a incerteza no cenario inflacionario, ndo podemos deixar de
observar que a menor taxa de juros impacta positivamente na qualidade do
portfélio do fundo.

Sempre destacamos a importancia da gest3do e a diferen¢ca que uma casa com
experiéncia e que sabe executar a tese que se propds pode fazer para seus
investidores.

Trouxemos neste més alguns aspectos que corroboram esta nossa
argumentacdo. Uma delas é que duas empresas nas quais o fundo tem alocacao
obtiveram uma classificacdo de risco por agéncia de rating internacional, uma
em nivel A e outro em nivel A-, classificacdes que demonstram um bom nivel
quanto a avalia¢do da sua capacidade de pagamento. Outro aspecto importante

13
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foi o cuidado da gestdao em manter a alocagdo concentrada no crédito
corporativo e em empresas com salude financeira suficiente para suportar os
riscos intrinsecos do agronegécio como o impacto na producdo oriundo de
variagdes climaticas, algo que estd ocorrendo neste momento com o0s
produtores de soja.

Desde nosso IPO, temos como prioridade investir em devedores
majoritariamente corporativos, com governang¢a, robustez patrimonial,
balangos auditados e que geram fluxo de caixa em suas operagdes. Como
consequéncia, temos menos risco de crédito, prémio de risco menor, o que leva
a uma taxa de carrego menor. Contudo, trabalhamos trés pilares de gerag¢ao de
valor que sempre citamos em nossas ofertas e comentarios para entregar nossa
metade de rentabilidade de CDI + 3% liquido de IR:

(1) Originacdao e Estruturacdo Prépria: cerca de 73% de nossa carteira foi
originada e estruturada pelo time da FG/A, agregando prémios adicionais as
nossas operagoes;

(2) Ganho de capital no Mercado Secundario: devido ao primeiro pilar, nossos
papéis possuem prémio quando comparados a outros ativos dos mesmos
devedores, com isso é possivel agregar rendimentos para 0s nossos cotistas
através da negocia¢do no mercado secundario;

(3) Prémio de CRA sem rating publico: devido ao conhecimento da FG/A,
conseguimos alocar parte dos recursos em companhias que, por N30 possuirem
ratings publicos, propiciam um maior nivel de remuneracdo, se comparadas a
companhias com as mesmas caracteristicas que possuem rating. Assim, caso
alguma delas melhore sua qualidade de crédito e obtenha rating publico
posterior 3 alocacao, aumenta o potencial ganho de capital com a negociacao
do papel.

Os dois primeiros pilares ja demonstramos como fizemos em diversas situacdes.
J& o terceiro pilar, dependia do desenvolvimento do crédito de nossos
devedores. Neste més tivemos a comprovacao do terceiro pilar em dose dupla,
a Usina Sonora® e a Usinas Itamarati® (UISA) receberam rating A e A-
respectivamente pela agéncia S&P.

1Relatorio da S&P de Sonora: Clique para acessar
2Relatério S&P UISA: Clique para acessar 14
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A operacao de Usina Sonora foi 100% originada e estruturada pela FG/A Gestora
em setembro de 2022. Desde a alocagao tinhamos essa expectativa, conforme
demonstrado no seguinte trecho de nosso relatério gerencial de setembro de
20223: “Em nossos modelos internos esta é uma empresa com indicadores e
caracteristicas que podem qualificd-la para um rating A- ou superior junto a
agéncia de avaliacdo de risco independente, 0 que acreditamos que podera
ocorrer no futuro”.

A operacado de UISA, por sua vez, foi adquirida de terceiros em junho de 2023.
Apdbs um processo de reestruturacao operacional e financeiro iniciado em 2016
pelos seus novos controladores, a companhia apresentou evolucado relevante
nos Ultimos anos. Sempre nos mantivemos proximos dos seus gestores e neste
ano alguns gatilhos nos levaram a buscar papeis que estavam no mercado
aumentando nossa posicdo de RS 12,0 milhdes para RS 20,3 milhdes em
01/12/2023.

Com essas duas conquistas de rating pablico S&P,nossa carteira alcan¢a 43,0%
de aloca¢dao em empresas com rating A- ou superior. No mercado de fiagros, o
FG/AGRO é o fiagro listado com maior participacao de ativos high grade. Isso
combinado com retorno atrativo para nossos investidores.

Nos Ultimos meses, olhamos uma infinidade de novos ativos e acabamos
preferindo manter ativos de melhor qualidade na carteira. Temos procurado ser
extremamente diligentes na alocag¢ao dos recursos de nossos cotistas ainda que
isto traga para o FG/AGRO um desafio adicional de curto prazo: os investidores
e seus assessores entenderem a importancia da decisdao de investimentos nao
ser pautada pela distribuicdo de dividendos.

Neste més fizemos uma alocacdo adicional de RS 8,3 milhdes em UISA e
adquirimos mais RS 10,0 milhdes de Cibra, ativos que ja possuiamos em Nossa
carteira. Em 01/12/2023, o overview de nossa carteira era o seguinte:

3Relatério Gerencial Setembro 2022: Clique para acessar 15
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ATIVOS ALOCADOS
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ESTRATEGIA ATIVOS POR FAIXA DE SPREAD
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Este més distribuimos RS 0,11 centavos por cota de FGAAT1, considerando o valor
de fechamento da cota patrimonial em outubro (9,58). Esta distribuicdo é
equivalente a uma rentabilidade de 1,15% no més. Rentabilidade isenta de
imposto de renda. Para compararmos a rentabilidade tributavel equivalente é

de 162% do CDI.

RENTABILIDADE DO FUNDO

1,45%  1,45%  1,45% 1,46% 1,44%
1,35% 1,36% 1,35%  1,36%  1,36%

’
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nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23

mmm Dividendo Distribuido (R$ / cota) Rentabilidade (%)

Abaixo temos a DRE do fundo. Nela podemos acompanhar a distribuicdo, os
dividendos retidos e os distribuidos, com isso podemos acompanhar a
normalizagdo das distribuicdes do FGAAT1L. Tentamos ter a menor volatilidade

17
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possivel. E sempre que originamos operacdes novas aumentamos a Nossa
reserva de dividendos retidos.

NOV/23
A. RECEITA DE ALOCAGCAO

(i) Receita de Juros 5.099.217
B. DESPESA OPERACIONAL

(i) Taxa de administracdo (396.802)
(ii) Outras taxas (132.763)
C. RESULTADO

(i) Total do periodo 4,569.652
(ii) Distribuido (4.958.959)
(iii) Retido (389.307)
(IV) Retido Total (semestre) (913.471)
(V) Retido Total (acumulado) 341.616
D. RESULTADOS DISTRIBUIDOS

FGAA11 - R$/cota 0,11

O fundo terminou o més com 44.836 cotistas. A liquidez média diaria do FGAAT1
foi de RS 1,625 milhdes. O FIAGRO da FG/A é considerado um dos mais liquidos
do mercado, quando se usa a razao volume negociado dividido pelo patrimdnio
do fundo. Essa € uma métrica importante pois mostra que é possivel montar ou
desmontar uma posi¢cao sem influenciar o restante dos cotistas.

18
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LIQUIDEZ
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INFORMAGCOES
DACARTEIRA

ATIVO ESTRATEGIA CGAD;‘I';\?ODO DEVEDOR EMISSOR T:i:ElT_O :ROI;ZACL) DURATION® SA:':SOMAHI;‘O‘;;:)DO % DA CARTEIRA RATING
CRA Carrego CRA022000MA Alcoeste Virgo CDI +5,00% 5,30 2,76 7,50 1,8% -
CRA Giro CRA022001P6 Batatais Virgo CDI +2,00% 6,33 3,43 16,76 3,9% AA S&P
CRA Giro CRA022001P7 Batatais Virgo CDI +2,75% 6,20 3,48 3,50 0,8% AA S&P
CRA Giro CRA022002MH Lins Virgo CDI +1,50% 6,00 3,40 30,28 7% A S&P
CRA Carrego CRA022007KJ Alcoeste Virgo CDI + 4,50% 5,33 3,13 15,22 3,6% =
CRA Giro CRA02200816 Ubyfol Eco Securitizadora CDI +3,00% 6,00 2,12 31,89 7,4% A- S&P
CRA Giro CRA022008CB Jalles Eco Securitizadora CDI +1,00% 10,00 5,36 43,64 10,1% AAA S&P
CRA Carrego CRA022008Y9 Santa Fé Eco Securitizadora CDI + 4,50% 4,20 1,94 12,49 2,9% -
CRA Carrego CRA022009Q6 Valoriza Canal Securitizadora CDI +5,00% 4,00 1,38 10,19 2,4% -
CRA Giro CRA022009Q4 Sonora Virgo CDI +2,00% 5,00 3,07 13,51 3,2% A S&P
CRA Giro CRA022009Q3 Sonora Virgo CDI +2,00% 6,00 3,67 18,50 4,3% A S&P
CRA Carrego CRA02200BQ9 WD Virgo CDI +2,25% 4,75 2,38 24,00 5,6% =
CRA Carrego CRA02200BQA WD Virgo CDI +6,00% 4,75 2,27 6,00 1,4% =
CRA Carrego CRA02200BQB WD Virgo CDI +2,85% 6,50 3,47 24,00 5,6% -
CRA Carrego CRA02200BQC WD Virgo CDI + 7,65% 6,50 3,17 6,00 1,4% -
CRA Carrego CRA0220073L Ponto Rural Canal Securitizadora CDI + 4,80% 5,92 3,25 1,50 0,4% -
CRA Carrego CRA02200CNM Prime Agro Virgo IPCA +10,81% 5,58 2,18 5,00 1,2% -
CRA Carrego CRA02200FFL Alcoeste Virgo CDI + 4,50% 5,92 3,39 14,82 3,5% =
CRA Carrego CRA023001JL Pisani Eco Securitizadora CDI +5,00% 6,00 2,36 6,00 1,4% -
CRA Carrego CRA022009VM Café Brasil Eco Securitizadora CDI +4,50% 5,00 2,38 1,21 2,6% -
CRA Carrego CRA0230099D Uisa Vert CDI +4,50% 5,00 2,61 20,38 4,7% A- S&P
CRA Carrego CRA02300JAH Alcoeste Eco Securitizadora CDI + 3,50% 5,00 3,10 23,08 5,4% -
CRI Carrego 22K1802248 Cibra True Securitizadora CDI +4,90% 5,00 2,21 24,98 5,8% -
CRA Carrego CRA02300NGK Grupo Abba Opea Securitizadora CDI + 4,0% 5,00 2,80 24,68 5,7%

CRA Carrego CRA02300KOH Solinftec Opea Securitizadora CDI +5,5% 5,00 2,64 20,00 4,6%
Alocagdo Tatica 10,08 2,3% -
Aplicagdes
Financeiras + Caixa 096 23% -

Caixa + Cotas
FIAGROS
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Alienagao Fiduciaria Terras +
= Aclcar, Etanol e . Cessao Fiduciaria Contratos .
= — Fernandépolis (SP Carrego do Ativo
mﬁgﬂ?uﬁﬁgkﬁ Energia polis (SP) de Aclcar e Etanol + Aval + 9

Fundo de Reserva

B

UsinaBatatais

AcUcar, Etanol e
Energia

Batatais (SP) e Patrocinio

Aval dos Controlad
Paulista (SP) val dos Controladores

Transacionar o
Ativo

Transacionar o

controladores

u Usinalins  Actcar e Etanol Lins (SP) Aval dos Controladores v
Cessao Fiduciaria de .
UBYFOL Nutricdo Vegetal Uberaba/MG recebiveis + aval dos Ul Dl @

ativo

AcUcar e Etanol

Cessao Fiduciaria de
recebiveis + aval dos
controladores

Jodo Pinheiro/MG

Transacionar o
ativo

Acucar, Etanol e
Energia

Jalles

Goianésia (GO) e Santa
Vitéria (MG)

Clean

Transacionar o
ativo

Nutricdo Vegetal

W

Café Brasil

Cess3do Fiduciaria de Recebiveis
+ Alienagdo Fiduciaria de
Estoque e de Imébveis

Alfenas (MG)

Carrego do Ativo

Acglcar, Etanol e
Energia

2Uulsa

Alienacao Fiduciaria Terras +
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis
+ Aval dos Controladores

Nova Olimpia (MT)

Carrego do Ativo

Acglcar, Etanol e
Energia

@USINA SONORA

Alienagao Fiduciaria Terras +
Fundo de Liquidez + Aval dos
Controladores

Sonora (MS)

Transacionar o
ativo
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ATIVO SETOR LOCALIZACAO GARANTIAS PRINCIPAL
" Acticar, Etanol e Alienacao Fiduciaria Terras +
SANTA FE En'ergia Nova Europa (SP) Cessao Fiduciaria de Carrego do Ativo
Recebiveis + Aval dos Sécios
Cessao Fiduciaria de
@ '\V/‘ VALORIZA Nutri¢cdo Vegetal Diversas unidades em MG Recebiveis + Aval dos Carrego do Ativo
Controladores
Fundo de Reserva de Juros +
@ PONTO RmURAI. Insumos Agricolas Londrina (PR) Aval dos Sécios + Cessao Carrego do Ativo
Fiducidria de Duplicatas mercantis
@ p"rgg%: Nutricdo Vegetal Toledo (PR) Recebiveis + Aval dos Sécios Carrego do Ativo
. . Caxias do Sul/RS, Aval da holding + Cessdo
PISG ni Plasticos Pindamonhangaba/SP e Fiduciaria de Recebiveis + Carrego do Ativo
Recife/PE Alienacgdo Fiduciaria de Imoével.
Guarantee Letter do
Fertilizantes Camagari (BA) Controlador + Cess3o Carrego do Ativo
Fiduciaria de Recebiveis
q Alienacao Fiduciaria de Galpdes
GRUPO Conglomerado Aparecida de - PO®S ¥ Carrego do Ativo

Agro

Goiania (GO)

Aval dos sécios e empresas do
grupo

AgTech

Aracgatuba (SP)

Aval da holding + Cessao
Fiduciaria de Recebiveis

Carrego do Ativo

i FG/AGRO

RELATORIO GERENCIAL

Novembro, 2023

22


https://fga.com.br/gestora/
https://fga.com.br/gestora/

W FG/AGRO

RELATORIO GERENCIAL | Novembro, 2023

B DESCRICAO

ALCOESTE BIOENERGIA

A companhia esta localizada no municipio de Fernandépolis, estado de Sao Paulo, e possui uma planta
industrial com capacidade de processamento de 2,1 milhdes de toneladas. Mais de 95% de sua
matéria-prima é produzida por ela prépria, grande flexibilidade em seu mix para agUcar e etanol,
localizagdo privilegiada perto de um terminal da Rumo Logistica. A Alcoeste produz agUcar VHP, etanol
hidratado, etanol anidro e exporta energia elétrica.

USINA LINS

A Usina Lins foi fundada em 2007 e possui uma unidade localizada no interior do estado de Sdo
Paulo, no municipio de Lins. Era unificada com a Usina Batatais até 2020, quando foi realizada a cisdo
e passou a atuar de forma independente. A companhia possui rating publico A emitido pela S&P. A
Usina Lins possui capacidade de moagem em torno de 4,5 milhdes de toneladas de cana e a
companhia produz aglcar VHP, aglcar branco, etanol hidratado, etanol anidro e levedura.

USINA BATATAIS

A Usina Batatais ja possui CRAs no mercado com rating AA emitido pela Standard & Poor’s. O Grupo
possui duas unidades localizadas no interior do Estado de S3o Paulo, na regido de Ribeirdo Preto e
localizacado privilegiada para o escoamento da produgdo. Nos ultimos dois anos a companhia realizou
dois movimentos relevantes: (i)anteriormente o Grupo era composto pelas usinas Batatais e Lins,
mas em 2020 houve a cisdo das duas; (ii) no ano de 2021, a Usina Batatais adquiriu a usina Cevasa
possibilitando a captura de sinergias entre as duas plantas dada a proximidade (menos de 50 km). Ao
final deste processo, o Grupo passou a ter capacidade de moagem de 7,2 milhdes toneladas de cana,
sendo que 55% desta capacidade é de cana propria e 45% de cana de terceiros. Possui alta capacidade
de mudanca do mix acUcar e etanol a depender do preco dos produtos. O Grupo produz agucar VHP,
etanol hidratado, etanol anidro e exporta energia elétrica.
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JALLES MACHADO

Fundada em 1980, faz parte do grupo Otavio Lage. Empresa de capital aberto listada na B3 com o ticker
JALL3, possui capacidade de processamento de 8,5 milhdes de toneladas por safra. Dentre seus
diferenciais estdo 100% de cana proépria, flexibilidade no mix de producdo, alta capacidade de
estocagem na entressafra, 67,8% de sua area com irrigagdo. Produz acgUcar, etanol, organicos,
saneantes, levedura e poténcia instalada de cogeracdo de energia de até 154,4 MWh. Trata-se da
segunda maior produtora mundial de agUcar organico e a maior exportadora para o mercado norte-
americano.

UBYFOL

A Ubyfol é uma multinacional brasileira fundada em 1985, ela produz principalmente fertilizantes
foliares, que atuam em complementariedade aos fertilizantes de solo. A empresa vem crescendo sua
receita mensalmente e aumentando sua atuagao no mercado. Possui rating A- emitido pela S&P.

SANTA FE

Fundada em 1925 e é controlada pela familia Malzoni. Também conhecida como Grupo Itaqueré,
atualmente, é constituida pela Usina Santa Fé S.A. que, a partir de 31/03/2008 tornou-se uma
agroindustria, e pela Agropecuéria Nova Europa S.A. que detém as terras do grupo (8.100 ha). Possui
conselho de administragao (2013) e gestdo profissional (2015), flexibilidade em seu mix de produgdo as
seguintes capacidades: processamento de 4,6 milhdes de toneladas de cana-de-agUcar, produgdo de
310 mil tons de aclcar cristal branco e producdo de 220 mil m? de etanol, além da cogerac3o de energia.

VALORIZA

O grupo mineiro possui 34 anos de histéria e atua com revenda de insumos agricolas em 7 cidades do
estado, producao fertilizantes organicos e organominerais em uma planta em Uberlandia e producao
de mudas em Patos de Minas.

SONORA

A Usina Sonora foi fundada em 1976 e esta localizada no estado do Mato Grosso do Sul e tem capacidade
de moagem de 1,8 milhdes de toneladas de cana por safra, tendo como um dos diferenciais possuir
100% de cana propria sendo 80% em areas proprias (27 mil hectares). Estas dreas possuem como
expectativa de valor de mercado RS 1,4 bilhdes, demonstrando a robustez patrimonial do grupo. Com
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relagdo aos seus produtos, seu agUcar é 100% cristal com marca propria, tendo 50% das vendas para o
varejo, etanol anidro e hidratado e cogeragdo de energia com poténcia instalada de 35 MW com
exportagcado de 13 MW.

USINAWD

A Usina WD, localizada em Jodo Pinheiro/MG, foi fundada na década de 90 e possui capacidade de
moagem de 2,5 milhdes de toneladas de cana por safra, sendo que toda produgdo é proveniente de
cana prépria. Ademais, suas terras somadas as de seus sécios totalizam 10.300 hectares, avaliados em
RS 309 milhdes em valor de mercado. A WD produz agUcar VHP, com produtividade superior a média
do CentroSul, etanol anidro e hidratado, além da cogerag¢do de energia, com poténcia instalada de
18MW e exporta¢do de 7,7 MW.

PISANI

Pisani Plasticos é uma empresa com um grande portifélio de produtos e com um destaque competitivo
na area de P&D. Além disso, é lider de mercado e fornecedora relevante de grandes empresas como
Ambev, Volkswagem e Scania. Ademais, a operagdo conta com alienagado fiduciaria de imdveis, cessdo
de recebiveis, aval e covenants financeiros.

PONTO RURAL

A ponto rural trabalha no mercado de insumos agricolas. Um mercado que tem performado muito
bem com o aumento do preco dos insumos. Com sede em Londring, tem forte atua¢do no Estado do
Parang, regido tradicional do Agro. Possui mais de 75 profissionais e 2.800 clientes, nomes conhecidos
como Corteva, Yara e Frisia dentre outros. Com faturamento de RS 487 milhdes em 2021, margem
EBITDA de 9,7% e razdo divida liquida/EBITDA de 2,55. Possui nimeros financeiros saudaveis e
Patriménio Liquido de RS 73 milhdes.

PRIME AGRO

Empresa com 10 anos no setor de fertilizantes, que vem crescendo bastante. Produz quatro tipos de
insumos e possui marca prépria, o que melhora sua margem. Vende para quase todos os estados do
pais, diminuindo problemas regionais que podem ocorrer. Faturou RS 95 milhdes em 2021 e
expectativa de R$ 175 milhdes em 2023, o que mostra um alto crescimento e manuteng¢do da margem
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EBITDA em 30%. Estrutura de garantias de recebiveis, com carteira auditada pela KPMG, com 96% de
recebimento com no maximo 30 dias de atraso.

CAFE BRASIL

A Café Brasil é uma empresa de fertilizantes com produtos de marca prépria com mais de 25 anos de
atuagdo, com portfélio diversificado tendo como destaque produtos destinados para cultura de café,
primeira cultura atendida pela companhia. Com sede em Alfenas/MG, sua atuagdo se concentra mais
no estado onde estdo localizadas também duas das fabricas da empresa (Carmo do Rio Claro/MG),
além de uma localizada em Igarapava/SP. A Café Brasil atende majoritariamente grandes cooperativas
e desempenha boas margens. Nos Ultimos 5 anos teve em média margem EBITDA de 19% e margem
liquida de 10%, o que reflete o bom desempenho da empresa considerando que atua em um segmento
de margens mais apertadas.

UISA

A Usina Itamarati, fundada em 1980, possui capacidade de moagem de 6,3 milhdes de toneladas. A Uisa
se destaca como uma das lideres na comercializagdo de agUcar cristal na regido Norte, oferecendo
produtos de marca prépria. A usina é produtora de agUcar, etanol (anidro e hidratado), saneantes e
energia. Ademais, a empresa detém 90.000 hectares de terra prdpria, o que confere robustez
patrimonial a companhia além dos beneficios operacionais. Em relacdo a indicadores, na safra 21/22 a
Uisa atingiu 55% de margem EBITDA com um mix de agUcar de 47% e 60% de cana probpria.

CIBRA FERTIL

Fundada em 2005, a Cibrafértil contém sede em Camacari/BA, a Cibra atua no mercado de fertilizantes.
com destaque para formula¢gdes de NPK e atua¢do mais intensa nas regides Sul, Centro-Oeste e Bahia.
A empresa possui 13 unidades distribuidas nessas regides, incluindo fabricas e misturadoras. Em 2022
o faturamento da Cibra foi de RS 7,8 bilhdes e EBITDA de R$ 430 milhdes. Juntamente com a Cibra
Trading, o grupo Cibra possui como controladores a Omimex Resources Inc. (EUA), empresa do
mercado petrolifero norte-americano e a Anglo American (Inglaterra), companhia de mineracdo com
atuacgao global.
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GRUPO ABBA

Iniciado em 2001, o Grupo ABBA engloba as empresas AHL Agro, Verdelog, Solotek e AHL Pulp. A AHL
Agro, pioneira do conglomerado, se destacou como distribuidora de insumos em Goias. Desde entdo,
o grupo diversificou-se, com a Verdelog focando em logistica e armazenamento para o agronegdcio,
a Solotek em producdo de fertilizantes especiais de marca prépria e a AHL Pulp em processamento de
tomates. Juntas, essas empresas estabelecem um ecossistema integrado, oferecendo solugdes
completas aos produtores, desde insumos e assisténcia técnica até o escoamento da producdo. Em
2022, o grupo ABBA faturou R$ 504 milhdes com um EBITDA de R$ 38 milhdes e possui 36 ativos
imobilidrios avaliados em R$ 212 Milhdes.

SOLINFTEC

Fundada em 2007 por sete engenheiros, a Solinftec trata-se de uma agtech que oferece solugdes
digitais para o agro, como monitoramento e automatiza¢gdo de colheitas, possuindo plataforma
exclusiva com IA incorporada. A empresa se destaca no segmento sucroalcooleiro, com
aproximadamente 90% de market share do Brasil. A Solinftec administra mais 12 milhdes de hectares
quando somadas as operagdes no Brasil e nos outros 10 paises em que atua, situados na Américas e
China. Vem apresentando crescimento constante em faturamento com CAGR mensal de 4% nos
Gltimos 2 anos. Em 2022, a companhia faturou R$ 171 milhdes, com receitas recorrentes anuais
alcancando R$ 270 milhoes.
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DISCLAIMER

O material € meramente informativo e ndo considera os objetivos de
investimento, a situag¢ao financeira ou as necessidades individuais de
um ou de determinado grupo de investidores. Recomendamos a
consulta de profissionais especializados para decisdo de investimentos.
Fundos de Investimento ndo contam com a Garantia do Administrador,
do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. E recomendada uma avaliacdo de
performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12
meses. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto ou do regulamento do Fundo de Investimento antes de
aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas sao liquidas de taxa
de administracdo e performance e bruta de impostos. Este material ndo
pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa
concordancia da FG/A Gestora. Algumas das informagdes aqui contidas
foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas
consideradas confiaveis.

NOME DO FUNDO
FG/AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS

ADMINISTRADOR
BRL TRUST DTVM S/A

https://www.brltrust.com.br
Autorregulacao

ANBIMA

fga.com.br/fgaall
CADASTRE-SE EM NOSSO SITE @R roocombr/ige:

RECEBA ATUALIZACOES DO FUNDO POR E-MAIL in https://www.linkedin.com/company/fg-a
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